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S.C. EL-CO S.A. TG. SECUIESC

STR. FABRICII, Nr. 9

Cod unic de inregistrare 567274

Nr. de inreg. in Reg. Comertului J/14/16/1891

NOTA 2
PROVIZIOANE
SPECIFICATIE Sold 31.12.18 Cresteri Reduceri Sold 31.12.19
Provizioane pentru litigii 79.631 8.012 0 87.643
Alte provizioane 120.381 112.991 120.381 112.991
TOTAL PROVIZIOANE 200.012 121.003 120.381 200.634

ADMINISTRATOR - PRESEDINTE C.A.

EC. NANCA VIORICA

A\

DIRECTOR ECONOMIC 7/
EC. NANCA VIORICA




EL-CO S.A TG. SECUIESC

STR. FABRICII, Nr. 9

Cod unic de inregistrare 557274
NrdeinmgmvaeinReg,Comen.ﬂ14H6M991

NOTA 3
REPARTIZAREA PROFITULUI
SPECIFICATIE AN 2018 AN 2019

1. Profitul/(Pierderea) neta al exercitiului -2.958.011 -2.627.246
2. Rezultat reportat, din care -1.123.168 -4.039.208
- profit nerepartizat -2.320.008 -5.278.018
- surplus de reevaluare mijl.fixe vandute sau casate 1.301.199 1.343.169
_ corectarea erorilor sau alte acte normative -104.359 -104.359
3. Repartizat la dividende

ADMINISTRATOR - PRESEDINTE C.A. DIRECTOR ECONOMIC
EC. NANCA VIORICA EC. NANCA VIORICA

—
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S.C.EL-CO S.A. TG.SECUIESC

Cod unic de inregistrare RO557274

Nr.de inregistrare Reg.Comertului J14/16/1891

Note explicative la situatiile financiare pt.anii incheiati la 31 dec.2018 si 2019

Nota 4
L 4
Analiza rezultatului din exploatare
Exercitiul financiar
Denumirea indicatorului 31.dec.2018 31.dec.2019
1 2

1.Cifra de afaceri neta 17.361.813 15.262.355
2.Costul bunurilor vandute si al

serviciul prestate (3+4+5) 16.815.523 15.047.521
3.Cheltuielile activitatii de baza 12.394.920 11.288.398
4.Cheltuielie pt.vanzare 443.014 491.809
5.Cheltuielile indirecte de productie 3.977.589 3.267.314
6.Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri

nete (1-2) 546.290 214.834
7.Cheltuielile de desfacere 800.145 651.583
8.Cheltuieli generale de administratie 2.018.237 1.991.096
9.Alte rezultate din exploatare 575.066 120.664
10.Rezultatul din exploatare (6-7-8-9) -2.847.158 -2.548.509
11.Pierderea financiara 110.853 78.737
12.Profit brut -2.958.011 -2.627.2486
13.Impozitul pe profit 0
14.Profit net -2.958.011 -2.627.246
Administrator-Presedinte C.A. Director Economic

——_ec.Nanca Viorica
'P-?t AC n":’/
;//“.’

ec.Nanca Viorica




S.C. EL-CO S.A. TG.SECUIESC

Cod unic de inregistrare RO 557274

Nr. de inregistrare Reg.Comertului J14/16/1 991

Note explicative la sit. financiare pt. anii incheiati la 31 decembrie 2018 si 2019

NOTA 6

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt intocmite in conformitate cu cerintele normelor de contabilitate
din Romania (Legea contabilitatii nr. 82/1991 republicata) si a Ordinul Ministerului de Finante nr.
1802/2014 cu modificarile ulterioare.

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric, ajustate prin evaluarea activelor, creantelor
si datoriilor Tn valutd la cursul de schimb valutar comunicat de Banca Nationala a Romaéniei,
valabil la data incheierii exercitiului financiar.

Moneda de prezentare
Aceste situatii financiare sunt prezentate in Lei .
Bazele contabilizarii

ORDINUL MINISTRULUI FINANTELOR PUBLICE NR. 1802/2014 (“REGLEMENTARI
CONTABILE PRIVIND SITUATIILE FINANCIARE ANUALE INDIVIDUALE $! SITUATIILE
FINANCIARE ANUALE CONSOLIDATE ")

Ordinul 1802/2014 se aplica incepand cu situatiile financiare ale anului 2015 de catre societatile
care intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. Ordinul 1802/2014 cu modificarile
ulterioare prevede intocmirea situatiilor financiare anuale ale persoanelor juridice.

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societatii si sunt intocmite in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare.

Reglementarile din O.M.F.P. 1802/2014 cu modificarile ulterioare sunt in conformitate cu
Directiva 2013/34/UE din 26 iunie 2013 a Parlamentului European si a Consiliului privind
situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor
tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului.

Obligatia societatii este de a intocmi :

- Bilant;

- Cont de profit si pierdere;

- Situatia modificarilor capitalurilor proprii;

- Situatia fluxurilor de trezorerie;

- Notele explicative la situatiile financiare anuale.



Ordinul 1802/2014 cu modificarile ulterioare prevede intocmirea situatiilor financiare pe baza
costului istoric, ceea ce inseamna ca valoarea de intrare este egalad cu valoarea de achizitie a
bunurilor sau cu valoarea costului de productie .

Aceste situatii financiare, intocmite in conformitate cu O.M.F.P. nr. 1802/2014, cu modificarile
ulterioare nu trebuie folosite de terte parti sau de catre utilizatori ai situatiilor financiare care nu
sunt familiarizati cu O.M.F.P. nr. 1802/2014 aplicabil pe teritoriul Romaniei.

Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. Societatea
gestioneaza cu greu riscurile de lichiditati, si este expusa la incapacitate de plata, existand
incertitudini semnificative referitoare la capacitatea Societatii de a-si putea continua activitatea.
Restructurarea creditului cu bancile finantatoare in cursul anului 2019 inseamna ca societatea
este intr-o zona de risc si ca pierderile inregistrate pana acum, trebuiesc stopate in anul 2020

Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul 1802/2014 cu modificarile ulterioare,
cere conducerii Societatii sd facd estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale
activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor
financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ca aceste
estimari sunt facute de catre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile
la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari. Aceste
estimari sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare ajustari, acestea sunt Tnregistrate in
contul de profit si pierdere in perioada in care ele devin cunoscute. Desi aceste estimari
individuale prezintd un oarecare grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra

situatiilor financiare neconsolidate este considerat ca nesemnificativ.
Situatii comparative

Pentru fiecare element de bilant si de cont de profit si pierdere este prezentata valoarea
aferenta elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.

in cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente
perioadei curente, acestea au fost modificate pentru a asigura consistenta cu politicile contabile
si cerintele de prezentare pentru anul curent.

Urmitoarele politici contabile specifice au fost aplicate de Societate:
Imobilizari

(i) Cost/reevaluare

Imobilizarile corporale, utilajele sunt inregistrate la valoarea reevaluatd conform actelor
normative, valoarea de achizitie minus amortizarea cumulata. Imobilizarile corporale - terenurile
si cladirile au fost reevaluate la valoarea de piata. Reevaluari conform actelor normative au fost
efectuate in 1990, 1992, 1994 care au fost cuprinse in capitalul social, si in 1998, 2002, 2003
care au fost cuprinse in rezerve deductibile fiscal.

La finele anului 2006,2009 si 2012, s-a efectuat reevaluarea cladirilor de catre un evaluator
autorizat, inregistrandu-se n contabilitate la valoarea netd (valoarea ramasd) egala cu
valoarea de piata.

in cursul anului 2008 s-a efectuat reevaluarea echipamentelor tehnologice si a altor mijloace
fixe, inregistrandu-se in contabilitate la valoare justa.

La finele anului 2013 s-a efectuat reevaluarea terenurilor la valoarea de piata.



De remarcat ca amortizarea aferentd acestor reevaludri (din 2006, 2008 si 2009) a fost
deductibild fiscal pana la 30 aprilie 2009 iar incepand cu 1 mai 2009 a devenit nedeductibil
fiscal. Amortizarea aferenta reevaludrii cladirilor din 2012 este nedeductibild fiscal. In 2018 s-a
facut reevaluarea cladirii numai in scopuri fiscale.

In cursul anului 2019 sunt urmatoarele mi;;géri in cadrul imobiliz&rilor:

Achizitionari 517.460 lei
Diferenta de reevaluare 0 lei
Imobilizari cedate 11.981 lei
Amortizare 1.544.718 lei

in aceste conditii valoarea netd a activelor imobilizate a scazut de la 11.856.330 lei la
10.817.091 lei.

Cheltuielile cu Tmbunatatirile semnificative sunt capitalizate, in conditile in care acestea
prelungesc durata de functionare a mijlocului fix sau conduc la o crestere semnificativd a
capacitafii acestuia de a genera venituri. Costurile de intretinere, reparatii si Imbunatatirile
minore sunt trecute pe cheltuieli atunci cand sunt efectuate.

Imobilizérile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din bilantul
contabil impreund cu amortizarea cumulata aferentd. Orice profit sau pierdere rezultatd dintr-o
astfel de operatiune este inclusa in contul de profit si pierdere.

S-au capitalizat cheltuielile cu realizarea SDV-urilor ce participd la mai multe cicluri de
productie, stabilindu-se o durata de amortizare de 4 ani.

(ii) Amortizarea

Imobilizérile corporale: utilajele, cladirile, mijloacele de transport si imobilizarile necorporale
sunt amortizate prin metoda lineara pe baza duratelor de viatd utila estimate, din momentul in
care sunt puse in functiune, in asa fel incat costul sa se diminueze pana la valoarea reziduals
estimata pe durata de functionare considerata.

Imobilizarile corporale ale Societatii sunt evidentiate la 31 decembrie 2019 la valoare justa.
Exista diferente intre amortizarea contabild si amortizarea fiscala in valoare de 330.963 lei,
diferenta care este nedeductibild fiscal. Din aceasts valoare 196.468 lei reprezintd amortizare
nedeductibila fiscal aferentd rezervelor de reevaluare si 118.318 lei reprezinta diferenta
negativa fintre amotizarea lineard si amortizarea acceleratd. Mai existd o amortizare
nedeductibila fiscal la contractul de comodat Toyota in valoare de 16.177 lei.

Activele achizitionate prin leasing financiar sunt amortizate de-a lungul duratei de viata utila, in
mod similar cu activele detinute.

Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

_Ani
Cladiri si constructii speciale 40 - 50
Instalatji si echipamente 7-20
Vehicule 4 -6
Echipamente de birou 5-7
SDV-uri 4



(iii) Imobilizari necorporale

Costurile de dezvoltare pentru anumite proiecte specifice si cele legate de achizitia licentelor
informatice sunt capitalizate si supuse amortizarii folosind metoda lineara pe durata de viata
utila de 3 ani.

(iv) Deprecierea activelor

Valoarea contabila a activelor Societatii, — activele si activele financiare sunt analizate in
vederea constituirii unei ajustari de valoare in cazul in care valoarea recuperabild este mai mica
decat valoarea neta contabila. Valoarea recuperabild a unui activ este definita ca fiind maximul
dintre pretul net de vanzare al unui activ si valoarea de utilizare. Valoarea de utilizare a unui
activ este valoarea prezentd a fluxurilor viitoare de numerar estimate in conditiile utilizarii
continue a acelui activ si respectiv din vanzarea Iui.

Valoarea ajustarii de valoare pentru depreciere este analizata ulterior si micsorat in cazul in
care conditiile de depreciere inceteaza s3 existe.

Stocuri

La intrarea in patrimoniu stocurile de natura materiilor prime, materialelor consumabile,
obiectelor de inventar si ambalajelor sunt inregistrate la costul de achizitie sau pret de intrare in
valuta la rata de schimb in vigoare la data Declaratiei vamale de import (DVI), sau a
documentului de achizitie intra-comunitara, la care se adauga taxele vamale, comisioanele
vamale platite si cheltuielile de transport-asigurare.

Productia in curs de executie. semifabricatele si produsele finite sunt inregistrate la costul
efectiv de productie, prin corectarea costului prestabilit cu diferentele aferente costului efectiv
(ct 348). La finele anului diferentele s-au cumulat cu soldurile conturilor de stocuri .

La iesirea din patrimoniu stocurile de natura materiilor prime, materiale, semifabricate si
produse finite se evalueaza prin metoda primul intrat, primul iesit (FIFQ).

Pentru orice stocuri deteriorate sau fara miscare se constituie provizioane pe baza propunerilor
concrete facute de comisiile de inventariere aprobate de conducerea Societatii.

Stocurile produselor finite sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea
realizabila neta. Valoarea realizabild netd reprezinta preful de vanzare estimat pentru stocuri
minus toate costurile estimate pentru finalizare si costurile aferente vanzarii

Creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimata a fi realizat. dupd ce s-au constituit provizioane
pentru creante incerte. Pentru clientii inceri s-a efectuat o estimare bazat3 pe analiza tuturor
sumelor restante aflate in sold la data bilantului contabil.
Creantele incerte sunt eliminate din bilant la data la care sunt incasate prescrise sau in
conformitate cu hotararile juridice definitive, conform legii.

Obligatii comerciale
Obligatiile comerciale sunt inregistrate la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justad a

obligatiei ce va fi platita in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau
nu facturate catre Societate.



Provizioane

Societatea inregistreaza provizioane dacd are o obligatie legala sau implicitd rezultatd din
evenimente trecute, daca pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse si daca
poate fi facuta o estimare credibil3 in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Suma recunoscuta ca provizion este cea mai buna estimare a sumei necesare pentru a stinge
obligatia curentd la data bilantului contabil, luand in considerare riscurile si incertitudinile
aferente obligatiei.

Trezorerie si echivalente de trezorerie

Trezoreria i echivalentele de trezorerie includ active lichide $i alte valori echivalente, ce cuprind,
numerar in casa, conturi curente la banci si depozite pe termen scurt cu scadenta panala 1 luna.

Contributii pentru salariati

De la 1 ianuarie 2018 a intrat in vigoare modificarile la Codul Fiscal privind contributiile sociale,
acestea fiind transferate catre salariati si platite de angajator.

Societatea datoreaza si plateste contributii asiguratorii de muncéa la Bugetul de Stat conform
nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul anului.

Valoarea acestor contributii este inregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada
cu cheltuielile salariale aferente.

Societatea nu are alte obligatii, conform legislatiei romanesti in vigoare, cu privire la viitoarele
pensii, asigurari de sanatate sau alte costuri ale fortei de munca.

Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care au
fost efectuate.

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit se calculeaza pe baza rezultatului anului ajustat pentru diferite elemente care
nu sunt taxabile sau deductibile.

Rata impozitului pe profit pentru anul 2019 a fost de 16%.
Nu avem cheltuieli cu impozitul pe profit pe anul 2019 (pierdere fiscala).

Recunoasterea veniturilor

Veniturile se inregistreaz& pe baza contabilitdtii de angajament si sunt inregistrate exclusiv
TVA. Acestea se recunosc in momentul livrarii produselor sau prestarii serviciilor adica in
momentul transferarii proprietatii catre client.

Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care au
fost efectuate.



Tranzactii in valuta

Tranzactiile exprimate in valutad sunt inregistrate in contabilitate la cursul de schimb valutar in
vigoare la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare aflate in sold si exprimate in valuta
sunt convertite n lei la cursul de schimb valutar In vigoare la finele fiecarei luni.

Toate diferentele rezultate la decontarea si conversia sumelor in valutd sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere Tn anul in care s;au efectuat.

Tranzactii cu parti in relatii speciale

Societatea care detine majoritatea actiunilor S.C. EL-CO S.A. este Pelandrol Investissement
Inc., inregistratd in Canada. Operatiunile comerciale derulate cu aceasta precum si cu alte
societafi ale persoanelor membre C.A. sau actionari in EL-CO sunt prezentate in Nota 10 la
aceste situatii financiare.

Concluzii;

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe principiul ca tranzactiile cu entitatile din cadrul
Grupului s-au desfasurat intre parti aflate in cunostintd de cauzd, cu preturi determinate
obiectiv.

Administrator- Presedinte C.A. Director Economic
Ec.Nanca Viorica Ec.Nancd Viorica




S.C. EL-CO S.A. TG. SECUIESC

STR. FABRICII, NR.9

Cod unic de inregistrare 557274

Nr. Inregistrare in Reg.Comertului J/14/16/1991
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ACTIUNI

NOTA 7

CAPITAL SOCIAL

Capitalul social este de 1.676.538 lei, compus din 670.615 actiuni ordinare cu 0 valoare

nominala de 2,50 lei pe actiune. Capitalul social este varsat in intregime.

SPECIFICATIE Nr. actiuni 2018 | Nr. actiuni 2019 |

Sold de actiuni la inceputul perioadei 670.615 670.615
Emisiune de actiuni 0 0
Sold de actiuni la sfarsitul perioadei 670.615 670.615
Actiunile sunt detinute de urmatorii actionari:

_PELANDROL INVESTMENT INC. CANADA 395.576 395.576
- Calburean Nicolae Horia Brasov 140.474 140.474
-EL-CO CERAM INC CANADA 36.855 36.855
-Alti actionari 97.710 97.710

Proportie din capital detinuta, drepturi la dividende:

- PELANDROL INVESTMENT INC. CANADA

58,98705 %

58,98705 %

~ Calburean Nicolae Horia 20,4704 % 20,04704 %
“EL-CO CERAM INC Canada 5,49570 % 5,49570 %
_ Alti actionari 14,57021 % 14,57021 %
Total 100 % 100 %

inccpé‘md cu data de 20 octombrie 2017 actiunile sunt tranzactionate prin AeRO, piata

alternativi pentru actiuni a B.V.B.

tn anul 2019 respectiv 2018 capitalul strédin este in proportie de 64,4

in proportie de 35,52%.

PRESEDINTE CA )
EC.NANCA VIORI(%M

8%, iar capitalul autohton

DIRECTOR ECONOMIC

EC. NANCA RICA



S.C. EL-CO S.ATG.SECUIESC

Str.Fabricii nr.9

Cod de inregistrare fiscala RO 557274
Note explicative la sit. financiare pt. anil incheiati la 31 dec.2018 si 2019

Nota 8
IN FORMATH PRIVIND SALARIATII S| MANAGEMENTUL SOCIETATII
NUMAR MEDIU PERSONAL
2019
AN 2018 AN 2019

Nr.mediu Salarii |Asigurari sociale |Nr.mediu Salarii |Asigurari sociale

angajati si Ajutor umanitar_|angajati si Ajutor umanitar
Management 4 514.260 11.571 3 479.665 10.792
Personal 32| 1.5682.608 35.609 27| 1.302.311 29.302
administrativ
Muncitori-Pers.aux.productie 184| 4.671.964 401.589 148| 4.141.638 300.755
TOTAL 220| 6.768.832 448.769 178| 5.923.614 340.849
Consiliu de administratie (3) 63.048 1.419 61.120 1.375
Tichete de masa 461.030 374.090
Total 7.292.910 450.188 6.358.824 342.224

1.Incepand cu 1 ianuarie 2019 salariul minim pe economie a crescut de la 1900 lei pe angajat la 2080 lei pe angajat.

2 1n cursul anului 2018 contributiile sociale, fara ajutor umanitar,

3.Nu s-au acordat avansuri sau credite membrilor Consiliului de administratie sau de conducere
4.5-a actualizat structura din 2018 conform structura salariatilor in 2018.

ADMINISTRATOR

Presedinte CA ec. Nanca Viorica

au fost transferate in salariul brut conf legislatie.

DIRECTOR ECONOMIC
ec. Nanca Viorica




S.C. EL-CO S.A. Tg. SECUIESC
Cod unic de inregistrare: 557274
Nr. Inreg.reg.Comertului J/114/16/1991

CALCULUL PRINCIPALILOR INDICATORI ECONIMICO-FINANCIARI

v

/

Nota 9
VALOARE | VALOARE
INDICATORI 2018 2019

INDICATORI DE LICHIDITATE

Lichiditatea curenta (Active curente/Datorii curente ind. 2,02 1,96

Lichiditatea imediata (Active curente-Stocuri)/Datorii curente ind. 0,76 0,67

INDICATORI DE RISC

Gradul de indatorare (capital imprumutat)/capital propriu) ind. 0,02 0,01
_ Acoperirea dobanzilor (profit inaintea platii dob, fimpozitul pe profit )/dobanda ori -17,38 -22.05

INDICATORI OPERATIONALI

Rotatia stocurilor zile 167,16 158,30

Viteza de rotatie a debitelor clienti - zile (sold mediu clienti/CA)X365 zile 96,29 83,09

Viteza de rotatie a creditelor furnizori_-zile (Sold mediu furn/Achizitii de bunuri)x365__ zile 92,14 91,63

Viteza de rotatie a activelor imobilizate (Cifra de afaceri/Active imobilizate) ind 1,48 1,41

Viteza de rotatie a activelor totale (Cifra de afaceri/Total active) ind 0,73 0,78

INDICATORI Al PROFITABILITATII

Rentabilitatea capitalului angajat (Profitul inaintea platii dobanzii+imp profit)/Capitalul angajat % -15,76% -16,84%

Rezultatul pe actiune lei 0,00 0,00

Marja bruta din vanzari (Profit brut/CA) % -17,04%| -17,21%

ADMINISTRATOR - PRESEDINTE C.A. DIRECTOR ECONOMIC
EC. NANCA VIORICA EC. NANCA VIORICA




S.C. EL-CO S.A. TG.SECUIESC

Cod unic de inregistrare RO 557274

Nr. de inregistrare Reg.Comertului J14/16/1991

Note explicative la sit. financiare pt. anii incheiati la 31 decembrie 2018 si 2019

NOTA 10

ALTE INFORMATII

10.1. Natura activitatii

Societatea comerciald EL-CO S,A, este societate pe actiuni, capitalul social fiind in totalitate
privat (64,48% capital strain privat si 35,52% capital autohton privat).

Infiintatd Tn anul 1975, ,intreprinderea de Izolatori de Joasa Tensiune” devine societatea
comerciald EI-CO S.A. in baza Legii 31/1990, fiind transformata Tn societate comerciala prin
H G. 1213/1990. Este inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J14/16/1991, cod de
inregistrare fiscala RO 557274. Societatea are sediul social in Str, Fabricii nr, 9, Targu
Secuiesc, jud, Covasna, tel, 0267/362520, fax 0267/360777.

Principalul obiect de activitate al societatii consta in fabricarea de aparate de distributie si
control al electricitatii.

Tn anul 2019 76,30 % din cifra de afaceri o reprezintd produsele electrotehnice (2018:
77,85%), exportul fiind de 45,34% (2018: 46,88%) din cifra de afaceri, iar 30,96% (2018:
30,97%) din cifra de afaceri pentru piata interna. Din produsele electrotehnice reperele
ceramice reprezinta 26.65% din cifra de afaceri pe 2019, (2018: 25.90%).

in anul 2008 societatea a finalizat asimilarea radiatoarelor electrice si a elementelor de
incalzire, si a inceput producerea si comercializarea acestora pe piata externa si piata
interna care reprezinta 7,40 % din cifra de afaceri pe 2019 si 6,98 % din cifra de afaceri, pe
2018.

Vanzarea de granulat atomizat este de 9,68 % din cifra de afaceri pe anul 2019 si 8,74 %
din cifra de afaceri pe anul 2018.

Conducerea operativa a societatii este asigurata de:

- Consiliu de administratie format din:

Presedinte CA ec. Nanca Viorica
Membru CA ing. Calburean Mircea
Membru CA ec. Andre Pelletier

- Directori executivi ( cu mandat):

Director general ing. Nagy Alexandru Csaba
Director economic  ec. Nanca Viorica
Director productie  ing. Keresztes Istvan



10.2: Cifra de afaceri

Pe segmente de activitati si piete cifra de afaceri se prezinta astfel:

Piata interna

Produse electrotehnice
- din care: repere ceramice
Radiatoare
Activitate scularie
Granulat atomizat
Alte produse si prestari servicii

Total piata interna

Export
Europa- lei
- din care: produse electrotehnice
radiatoare
repere ceramice
Canada- lei

- din care: produse electrotehnice
repere ceramice

Total piata externa lei
Euro

Total Cifra Afaceri

10.3. Casa si conturi la banci

Conturi la banci in lei
Numerar in casa

Conturi la banci in devize
Alte valori

Avansuri de trezorerie

2018 2019
5.376.847 4.724.717
1.223.938 1.075.413

324.867 324.051
46.777 65.812
1.518.012 1.477.455
280.911 229.011
7.547.414 6.821.046
5.701.564 4.284.094
4.668.236 3.389.004
887.664 804.886
1.003.851 1.058.625
4.112.835 4.157.215
3.471.322 3.531.689
2.268.913 1.933.809
9.814.399 8.441.309
2.108.808 1.779.003
17.361.813 15.262.355

31 decembrie

31 decembrie

2018 2019
50.800 58.952
9.453 13.219
32.273 86.606
67 41
92.593 158.818




10.4. Stocuri

Materii prime

Materii prime in curs de aprovizionare
Materiale consumabile

Materiale de natura obiectelor de inventar
Produse in curs de executie

Lucrari si servicii in curs de executie
Semifabricate

Produse finite

Produse reziduale

Materii si materiale aflate la terti
Produse aflate la terti

Marfuri aflate la terii

Marfuri

Avansuri pentru cumparari de stocuri

Total stocuri brute

Ajustari pentru deprecierea materiilor prime

Ajustari pentru deprecierea materialelor consumabile
Ajustari pentru deprecierea prod. in curs de execufie
Ajustari pentru deprecierea produselor

Ajustari pentru deprecierea marfurilor

Ajustari pentru deprecierea produselor la terti

Total ajustari

Total stocuri valoare neta

10.5. Credite bancare si linii de credit

Aceste credite pe termen scurt si mediu au fost gajate in 2
valoare de 4.313.547 lei si utilaje in valoare de 482.665 lei, rezultand un total de
Pentru acestea exista aprobarea A.G.E.A.,deoarece conform Legii

mari decat 20% din active imobilizate —creante.

Credite pe termen scurt

Credit BRD-Groupe Societe Generale
Linie de credit Raiffeisen Bank

Total linii de credit
Portiunea curenta din creditul pe termen lung

Total credite pe termen scurt

31 decembrie

31 decembrie

2018 2019
2.500.662 2 592011
47.786 :
44.916 26.851
343 343
75.560 14.323

- 31.459

810.005 690.340
3.910.355 2.317.586
68.678 36.801
4725 1.009
612.487 930.604
34.688 9.918
142.870 143.130
8.564 94.707
8.261.639 6.519.082
(277.199) (285.323)
(456.230) (423.296)
(35.540) (64.948)
(768.969) (773.567)
7.492.670 5.745.515

019 cu active imobilizate —cladiri in

4.796.212 lei.

297/2004 acestea sunt mai

2018 2019
1.740.000 1.020.000
594.236 377.709
2.334.236 1.397.709
172427 176.386
2.506.363 1574.095




in tabelul ce urmeazd sunt prezentate detalii referitoare la imprumuturile pe termen scurt
contractate de societate, aflate in derulare la 31 decembrie 2019:

Banca Valoare acordatd Data aprobarii Scadentid  Sold la 31.12.2019
1. BRD 1.680.000 lei ¥14.02.2019 14.03.2020 1.020.000
2 Raiffeisen 565.000 lei 19.05.2019  19.05.2020 377.709

a) BRD- Groupe Societe Generale

Scurt istoric

Societatea a obtinut un plafon de credit de 3.500.000 lei conform contract 206/4.06.2010 care a
fost reinnoit an de an.

Ulterior acordarii creditului, societatea a inregistrat pierderi incepand cu anul 2015 (2015-2016
sub nivelul amortizarii iar in anii 2017-2019 peste nivelul amortizarii si Banca impreuna cu
Societatea au convenit asupra restructuraril Liniei de credit, in sensul prelungirii duratei de
rambursare, astfel:

. Restructurarea 1 - In data de 11.05.2018, prin act aditional 21, s-a stabilit ca suma
ramasa, de 2.500.000 lei, sa fie rambursata pana in mai 2021, astfel’ in rate egale
de 55.000 lei lunar, pentru primele 5 luni, in noiembrie 2018 suma de 1.988.657,50
lei, si apoi in rate egale de 7.500 lei pana in mai 2021.

. Restructurarea 2 - In data de 8 noiembrie 2018 AGEA, intrunita la solicitarea BRD,
a aprobat rambursarea sumei ramase, de 1.800.000 lei, in rate egale de 60.000 lei
pentru o peroada de 30 de luni.

. Datorita situatiei financiare a Societatii, BRD a solicitat incheierea actului aditional
22 din 15 noiembrie 2018, care prevede rambursarea integrala a creditului in sold
pana in februarie 2019.

- Restructurarea 3 — Societatea a solicitat si a obtinut incheierea Actului aditional
23/14.02.2019, care prevede rambursarea a 60.000 lei lunar pana in februarie
2020, urmand ca in 15 martie 2020 sa fie rambursata ultima parte, de 900.000 lei.

. Restructurarea 4 — Prin actul aditional nr 24/26.02.2020 s-a convenit ca soldul de
840.000 lei la 14.03.2020 sa fie rambursat pana in luna mai 2021 in rate egale de
60.000 lei. Se mentin costurile practicate in ce priveste linia de credit respectiv
dobanda curenta ROBOR 3M + 2pp si dobanda restanta . (dobanda curenta
majorata cu 3pp). Aspectul este descris si la Nota 10.17 Evenimente ulterioare.

Creditul este folosit exclusiv pentru achizitii de materiale, productie si distributie de produse
finite si marfuri.

Garantiile constau in gaj asupra imobilelor pentru ateliere de productie (5 topuri) care la 31
decembrie 2019 au o valoare ramasa de 3343 mii lei, acestea fiind asigurate de catre
compania de asigurari Groupama Asigurari S.A.

Creditul a fost garantat si prin gaj pe cont curent si prin cesiune de contracte comerciale
derulate prin BRD -Groupe Societe Generale.

b) Raiffeisen Bank

Linia de credit in valoare de 565.000 lei, a fost obtinuta in 19.05.2019 (Act aditional 2019 la
contract 97/11.12.1998), pentru o perioada de 1 an ,rata dobanzii fiind de BUBOR/3M plus o
marja de 2,00 % . S-a stabilit rambursarea a 20000 lei lunar, consecinta indirecta a restructurarii
creditului BRD.



Creditul este garantat ( ipotecat) cu gaj imobiliar pentru ateliere de productie, cladiri (4 topuri).
\Valoarea ramasa la 31 decembrie 2019 a acestora este de 970 mii lei.

Deasemeni creditul a fost garantat cu gaj pentru cont curent si cesiune de contract derulate prin
Raiffeisen Bank.

Credite pe termen mediu

2018 2019
Credit pe termen mediu BRD-Groupe Societe Generale 415,973 249.880
Minus: Portiunea curenta (172.127) (176.386)
Total credite pe termen mediu 243.846 73.494

Tn tabelul ce urmeazd sunt prezentate detalii referitoare la imprumuturile pe termen mediu
contractate de Societate aflate in derulare la 31 decembrie 2019:

Sold la

Nr. Creditor Valoare aprobata Data contractarii Scadentd 31.12.2019
Euro Lei

i B.R.D 180.000 EUR 19.05.2016 27.05.2021 73.494

a) Imprumut- B.R.D.-Groupe Societe Generale pentru investitii

T 19.05.2016 s-a obtinut un imprumut in valoare de 180.000 Euro (Contract 4923/9022), din
care s-a utilizat 166.078 Euro pe 0 duratd de 5 anisiorata a dobanzii Euribor 3M plus 3,5 %.
imprumutul este destinat pentru -Instalatie de nichelare- si-Instalatie de zincare slab
acids.Creditul a fost garantat cu utilajele achizitionate care au o valoare ramasa la 31
decembrie 2019 de 483 mii lei.

10.6. Obligatii de leasing financiar

Obligatii de leasing financiar Valoarea actuala  Valoarea actuald
a platilor de leasing 2 platilor de leasing

2018 2019
Mai putin de 1 an _ 34.863 35.726
intre 1 si 5 ani 112.050 79.097
Minus: dobéanzile aferente (25.473) (21.808)
Valoare leasing 121.440 93.015
Suma de platit pana in 12 luni 30.671 32.678
Suma de platit peste 12 luni 90.769 60.337

Leasing-ul a fost angajat in 28.08.2017, pentru achizitionarea a doua autoturisme Toyota.



10.7. Rezultatul pe actiune (nu e cazul , fiind pierdere)

Calculul rezultatului pe actiune se bazeaza pe urmatoarele date:

v

Profitul/Pierdere neta a anului
Numdr de actiuni

Rezultatul pe actiune de baza — LEI
Rezultatul pe actiune diluat — LEI

10.8. Tranzactii cu entitatile aflate in relatii speciale

31 decembrie
2018

(2.958.011)
670.615

n/a

Soldurile cu entitatile aflate in relatii speciale se prezinta astfel:

Vanziri de bunuri si chirie spatiu
1.S.C. Tooling Tech S.R.L. Bragov
2. EL-CO Ceram INC Canada

3. ANDOTECH S.R.L. Bragov

4. S.C. Incotech S.R.L. Brasov

Cumparéri de bunuri si servicii

1. PELANDROL INVESTMENT Inc Canada
2 S.C. Incotech S.R.L. Brasov fara TVA

3. S.C. Tooling S.R.L. Brasov fara TVA

4. Calburean Maria Brasov

5. EL-CO Ceram INC Canada

6. ANDOTECH S.R.L. Bragov

7 Total TVA la cumparari de bunuri si serviclii

Sume de platit aflate in sold la 31 decembrie
1 PELANDROL INVESTMENT Inc Canada
2.S.C. Incotech S.R.L. Bragov

3. S.C.Tooling S.R.L. Brasov

4. Calburean Maria Bragov

5. EL-CO Ceram INC Canada

Sume de primit aflate in sold la 31 decembrie
1. S.C.Tooling S.R.L. Bragov

2. EL-CO Ceram INC Canada

3. ANDOTECH S.R.L. Bragov

31 decembrie

31 decembrie
2019

(2.627.246)
670.615

n/a

31 decembrie

2018 2019
4.414.528 4.460.941
139.583 115.419
4.112.906 4.155.997
162.039 76.009
- 113.516
31 decembrie 31 decembrie
2018 2019
1.089.746 984.529
437.633 461.297
154,901 170.397
81.421 83.373
43.384 -
101.113 51.739
190.246 142.443
81.048 75.280
31 decembrie 31 decembrie
2018 2019
214.502 181.726
71.820 117727
37.479 11.140
1.380 -
103.823 52.859
1.589.856 679.059
94.465 111.839
1.355.903 516.915
139.488 50.305



n cursul anulu

i 2019 sunt incheiate urmatoarele acte juridice cu parti eilliate:

—

Valoare pe anul ‘

10.9. Rezerve

La 31 decembrie 2019 rezerva legala (
(2018: 335.308 lei). Aceasta rezerva nu poate fi

Societatea poate utiliza surpu
si casate numai pentru acoper

sul realizat din rezervele de reevaluare af
rea de pierdere sau majorarea capitalului social.

Nr 2019
Crt Natura actului Obiectul actului \
Contract PELANDROL f
INVESTMENT Inc ‘ u
Canada (actionar majoritar- Contract de asistenta 144,000 CAD
1. | 58,98705%- la S.C. EL-CO S.A) financiara i COT‘Syltanté (46.‘1.297 lei)
Contr. Nr 156/21.01.2013; Act ad. manageriala |
20/08.01.2019 |
|
Contract nr. 1/03.01.2013; Act ad \
2/07.01.2019 cu INCOTECH Contract de asistenta
BRASOV S.R.L. administrata de tehnica si consultanta 35.877 Euro
2 | Calburean Nicolae Horia- actionar manageriala in derularea (202.772 lei cu TVA si
(20,94704%) la S.C.EL-CO S.A. contractelor interne si 170.397 lei fara TVA)
(23.520 Euro consultanta+12.357 externe
Euro alte chelt.)
Contract cadru 55/10.01.2013;
Contract 1265/4.10.2018 pentru ‘ <]
chirie cu S.C. TOOLING SRL Executje semifabricate,
3 | BRASOV, administrata de vopsiri pentru radiatoare, 99.214 lei cu TVA
" | calburean Mircea —administrator intretinere si modernizare 83.373 fara TVA
si actionar (0,00596 %) la S.C. utilaje
EL-CO S.A.
EL-CO Ceram INC Canada -
4 | Contract 01-001-2013; Act ad. Contract de vanzari bunuri 51.739 lei
1/24.03.2017- actionar( 5,4957 %)
ANDOTECH S.R.L. Brasov ,
5 gﬁ?et)rzcdtr:}ﬁ]{?:tfrgéod?éaélgi?gaun Executie semifabricate, 169.507 lei cu TVA
" | Mircea —administrator si actionar vopsiri pentru radiatoare 142.443 fara TVA
(0,00596 %) la S.C. EL-CO S.A.
L TOTAL 984.529 lei

20 % din capitalul social) era in suma de 335.308 lei
distribuita actionarilor.

erente utilajelor vandute



10.10. Impozitul pe profit

in conformitate cu Legea 227/2015 cu modificarile ulterioare, pe anul 2018 si 2019 societatea a

calculat si raportat impozitul pe profit, dupa cum urmeaza:

Specificatie il An 2018 An 2019
Venituri totale 18.473.661 14.671.469
Cheltuieli totale 21.431.672 17.298.715
Profit (2.958.011) (2.627.246)
Elemente similare veniturilor 1.189.529 -
Venituri neimpozabile 195.080 253.676
Cheltuieli nedeductibile 1.132.399 833.656
Profit taxabil (831.163) (2.047.266) |
Pzerdere_ fiscala de recuperat in ani 3987 849 5 335.115
urmatori
Pierderea fiscald recuperat din anii 2.456.686 3.287.849
| precedenti L
perioada anterioara
Profit taxabil - -
Impozit profit
| Credit fiscal - -

La elementele similare veniturilor s-au avut in vedere sumele impozabile aprobate de AGA
pentru acoperirea pierderilor, din rezerve. -

10.11. Angajamente

In anul 2019 angajamentele erau reprezentate de doua contracte de leasing cu B.C.R. Leasing
|.F.N. 2 -contracte pentru autoturismele Toyota Auris si Toyota Avensis ( Contract nr.102925 si
Contract nr. 902925 din 28.08.2017. Valoarea de plata la 31 decembrie 2019 este de 93.015 lei.
Nu avem restrictii impuse de contractele de leasing referitoare la alte datorii suplimentare in
afara dobanzii si a asigurarilor.

10.12. Impozitarea

Sistemul fiscal din Roménia se afld intr-o fazd de consolidare si armonizare cu legislatia
europeand, fiind supus multor interpretari si modificari constante, uneori cu caracter retroactiv.

Guvernul Romaniei are un numar de organisme autorizate s3 efectueze inspectii fiscale la
societstile romanesti si straine care functioneaza in Romania. Aceste controale sunt similare
controalelor fiscale efectuate de autoritatile fiscale din multe tari, dar se pot extinde, pe langa
aspectele fiscale, si asupra altor aspecte legislative si de reglementare care prezinta interes
pentru agentia respectiva.

Astfel de controale au loc uneori dupé luni sau chiar ani de la stabilirea obligatiilor de plata.
Regimul penalitatilor are caracter punitiv.

In Romania termenul prescriptiei pentru controalele fiscale este de 5 ani, ultima verificare de
fond fiind facuta la Societate in luna octombrie 2009 , in luna martie 2012 si in luna mai 2015.



10.13. Gestionarea riscurilor
Riscul de piata

Economia romaneascé a traversat in anul 2049 criza financiara , existand multd nesiguranta cu
privire la posibila orientare a politicii §i dezvoltarii economice in viitor. Conducerea nu poate
prevedea schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra situatiei
financiare, asupra rezultatelor din exploatare si asupra fluxurilor de trezorerie ale societatii.

Riscul valutar si de inflatie

Rata inflatiei in Roméania pentru anii incheiati la 31 decembrie 2018 a fost de 4,60 % si la 31
decembrie 2019 de 3,80 %, date comunicate de Comisia Nationala pentru Statistica din
Romania.

Ratele oficiale de schimb pentru 1 USD, la 31 decembrie 2018 si 2019 au fost de 4,0736
lei/USD, respectiv 4,2608 lei/USD.

Ratele oficiale de schimb pentru un Euro erau la 31 decembrie 2018 si 2019 4,6639 lei/ EUR,
respectiv 4,7793 lel/EUR.

Ratele oficiale de schimb pentru un CAD erau la 31 decembrie 2018 si 2019 2,9925 lei/ CAD,
respectiv 3,2702 lei/CAD.

Vanzarile externe fiind realizate in alte valute, Societatea nu isi acoperd riscul apeland la

contracte de hedging, deoarece isi foloseste valuta incasata in majoritate pentru plata externa
a materiilor prime, pentru investiti, prestari servicii i pentru rambursarea creditelor in valuta.

Riscul ratei de dobanda

Pentru a-si finanta activitatile in curs, Societatea beneficiaza de credite pe termen scurt si
mediu purtatoare de dobanzi atat fixe cat si variabile care se modifica in functie de rata de baza
BUBOR si EURIBOR . Conducerea Societatii urmareste continuu riscul ratei de dobanda.

Riscul de credit

Tn activitatea sa, Societatea se expune riscului de credit .

Conducerea Societatii monitorizeaza indeaproape si in mod constant expunerea la riscul de
credit, insa datorita pierderilor inregistrate in ultimii 5 ani, iar in ultimii 3 ani peste nivelul
amortizarii a trebuit sa restructureze linia de credit si s& ramburseze la BRD pana in luna mai
2021.

Riscul de lichiditate si incertitudini privind continuitatea activitatii

Responsabilitatea finala pentru gestionarea riscului de lichiditate apartine consiliului director,
care a construit un cadrul corespunzator de gestionare a riscurilor de lichiditate cu privire la
asigurarea fondurilor Societatii pe termen scurt, mediu si lung si la cerintele privind gestionarea
lichiditatilor. Societatea gestioneaza cu greu riscurile de lichiditati, si este expusa la incapacitate
de plata, existand incertitudini semnificative referitoare la capacitatea Societatii de a-si putea
continua activitatea.

10.14. Valoarea justa a instrumentelor financiare
Conducerea considera ca valorile contabile a instrumentelor financiare la data incheierii

bilantului Societatii aproximeaza valorile lor juste, conform mentiunilor din politicile contabile ale
Societatii si conform O.M.F.P. 1802/2014, cu modificarile ulterioare.
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10.15. Onorariile platite catre auditorii financiari

Societatea este auditata de S.C. FOCUS Audit S.R.L, atat in sistem romanesc cat si in sistem
canadian (GAAP), actionarul majoritar find canadian. Onorariul auditorilor este stabilit prin
intelegerea celor doua parti. v

10.16. Datorii contingente

La 31 decembrie 2019 situatiile financiare ale Societatii includ in capitalul propriu si rezerve din
facilitati fiscale si rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve de reevaluare. Pe baza
legislatiei actuale aceste rezerve ar putea deveni impozabile in masura in care destinatia

acestora ar fi schimbata, prin utilizarea lor la acoperirea pierderilor contabile sau prin lichidarea
Societatii.

Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatji la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2019 pentru nici un fel
de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultant3, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator, Conducerea
Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind
semnificative.

10.17. Evenimente ulterioare

Ulterior datei de 31 decembrie 2019, pana la data semnarii prezentelor situatii financiare, au
intervenit urmatoarele evenimente: ‘
- Imprumut BRD — Societe Generale - Restructurarea 4 — Societatea a solicitat si a obtinut
incheierea Actului aditional nr 24/26.02.2020, care prevede rambursarea a 60.000 lei lunar
pana in luna mai 2021. Restructurarea 4 a fost aprobata in C.A. si va fi supusa ratificarii in AGA
din aprilie 2020. A se vedea si Nota 10.5 Credite bancare si Linii de credit.

Administrator- Presedinte C.A. Director Economic
Ec.Nanca Viorica Ec.Nanca Viorica
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